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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
SCOTIA AZUL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
AL 31 DE MARZO DE 2019

Presentamos el analisis razonado comparativo y explicacion de las principales tendencias observadas en
los estados financieros al 31 de marzo de 2019.

1.- Estado de Resultados

Scotia Azul Asset Management Administradora General de Fondos S.A. generé M$ 927.933 de utilidad al
31 de marzo de 2019, disminuyendo con respecto al periodo anterior (31 de marzo de 2018) en un 15,41
% la cual ascendia a M$1.096.919.

El costo de ventas ascendidé a M$ 34.255 al 31 de marzo de 2019 y M$ 62.092 al 31 de marzo de 2018,
comparando dichas cifras se produce una disminucién de un 44,83% con respecto al afio anterior.

Los Ingresos por Actividades Ordinarias para el afio 2019 ascendieron a M$ 2.071.997 y para el afio 2018
a M$ 2.257.463, obteniendo una disminucion de un 8,22%, esto genera una Ganancia Bruta al 31 de
marzo de 2019 de M$ 2.037.742 y para el afio 2018 de M$ 2.195.371, produciéndose una disminucion de
un 7.18%.

El Resultado antes de impuesto al 31 de marzo de 2019 fue de M$ 1.271.333 y al mes de marzo de 2018
fue de M$ 1.471.773

2.- Balance General

La estructura del Balance en relacion a los activos se descompone de la siguiente forma. Al 31 de marzo
de 2019, la Administradora poseia M$ 11.700.098 en Activos Totales, de los cuales M$ 11.309.363 eran
Activos Corrientes (96,66%), y M$ 390.735 Activos no corrientes (3,34%).

En relacion a los Pasivos se descomponen de la siguiente forma. Al 31 de marzo de 2019, la
Administradora poseia M$ 11.700.098 en Pasivos Totales, de los cuales M$ 2.116.590 eran Pasivos
Corrientes (18,09%) y M$ 9.583.508 a Patrimonio (81,91%).
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3.- Estado de Flujo de Efectivo y Efectivo Equivalente

La politica de la Sociedad es considerar como efectivo equivalente todas las inversiones financieras de
facil liquidacion, pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo los instrumentos adquiridos con
pacto de retroventa y las cuotas de Fondos Mutuos.

Bajo flujos originados por actividades de operacion se incluyen todos aquellos flujos de efectivo

relacionados con el giro social, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en
general, todos aquellos flujos que no estan definidos como inversién o financiamiento.

4.- Indices Financieros

31.03.2019 31.12.2018
Indices de Liquidez
Liquidez corriente
activo corriente /pasivo
corriente 5,343 VECES 4,108 VECES
Razon Acida
fondos disponibles /pasivo corriente 5,178 VECES 4,015 VECES
Indices de Endeudamiento
Raz6n de Endeudamiento
pasivo corriente /patrimonio 0,221 VECES 0,303 VECES
Razo6n deuda corto Plazo
pasivo corriente/total pasivos y patrimonio 0,181 VECES 0,233 VECES
Indices de Rentabilidad
Rentabilidad del Activo
resultado del ejercicio/total de activos 0,079 % 0,347 %
Rentabilidad del Patrimonio
resultado del ejercicio/patrimonio 0,0968 % 04524 %

Utilidad por Accidn
utilidad del ejercicio/n°® de acciones 463,97 M$ 1.997,26  M$



